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Definitive Meldung des Zwischenergebnisses

des o6ffentlichen Kaufangebots von
Bell Food Group AG, Basel, Schweiz

fur alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 von

Hugli Holding Aktiengesellschaft, Steinach, Schweiz

Offentliches Kaufangebot

Am 26. Februar 2018 veroffentlichte Bell Food Group AG (die Anbieterin) den Angebotsprospekt
(der Angebotsprospekt) fur ihr 6ffentliches Kaufangebot gemass Art. 125 ff. des Bundesgeset-
zes Uber die Finanzmarktinfrastrukturen und das Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel
(das Angebot) fir alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien von Hugli Holding Aktienge-
sellschaft (Hugli) mit einem Nennwert von je CHF 1.00 (je eine Hiigli Inhaberaktie). Der Ange-
botspreis pro Hlgli Inhaberaktie betragt CHF 915.00 netto in bar, abziiglich des Bruttobetrages
allfalliger Verwasserungseffekte, die vor dem Vollzug des Angebots eintreten (wie im Ange-
botsprospekt naher ausgefiihrt).

Das Angebot bezieht sich gemass Abschnitt B.2. "Gegenstand des Angebots" des Ange-
botsprospekts per Ablauf der Angebotsfrist am 25. April 2018 auf insgesamt 218'831 Hugli Inha-
beraktien.

Begriffe, welche in dieser Meldung nicht definiert werden, haben die ihnen im Angebotsprospekt
zugewiesene Bedeutung.

Definitives Zwischenergebnis

Bis zum Ablauf der Angebotsfrist am 25. April 2018, 16.00 Uhr MESZ wurden der Anbieterin un-
ter dem Angebot insgesamt 106'081 Hugli Inhaberaktien, entsprechend 37.89% aller per 25. April
2018 kotierten Hugli Inhaberaktien bzw. 48.48% der 218'831 Hugli Inhaberaktien, auf die sich
das Angebot per 25. April 2018 bezieht (Erfolgsquote), angedient.

Seit dem 26. Februar 2018 bis zum Ablauf der Angebotsfrist hat die Anbieterin zudem 20'003
Hugli Inhaberaktien borslich erworben.

Unter Berlcksichtigung der 410'000 Namenaktien von Hugli mit einem Nennwert von je CHF
0.50 (je eine Hiigli Namenaktie) und der 61'169 Hugli Inhaberaktien, welche von der Anbieterin
und den mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen per Ablauf der Angebotsfrist
gehalten werden (entsprechend 54.88% des Aktienkapitals und 68.29% der Stimmrechte von
Hugli), sowie den angedienten Hugli Inhaberaktien, betragt die Beteiligung der Anbieterin und der
mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen per 25. April 2018 somit (vorbehaltlich
des Vollzuges) insgesamt 410'000 Higli Namenaktien und 167'250 Hugli Inhaberaktien, entspre-
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chend 100% der nicht kotierten Higli Namenaktien und 59.73% der per 25. April 2018 kotierten
Hugli Inhaberaktien, bzw. 83.66% der Stimmrechte und 76.75% des Aktienkapitals von Hugli
(Beteiligungsquote).

Die nachfolgende Tabelle zeigt das definitive Zwischenergebnis im Uberblick:

menaktien Inhaberaktien

Anzahl Hiigli Na- /Anzahl Hugli Kapital Stimmrechte |[Erfolgsquote

Beteiligung der Anbiete- 410'000 41'166 50.76% 65.39%
rin und der mit ihr in
gemeinsamer Absprache
handelnden Personen
am 26. Februar 2018

Unter dem  Angebot 106'081 21.87% 15.37%
angediente Hugli Inha-
beraktien

Von der Anbieterin seit 20'003 4.12% 2.90%
dem 26. Februar 2018
bis zum Ablauf der
/Angebotsfrist borslich
erworbene Huigli Inha-
beraktien

Definitives Zwischener- 410'000 167'250 76.75% 83.66%
gebnis

Angebotsbedingung

Das Angebot unterliegt bis zu dessen Vollzug, der voraussichtlich am 25. Mai 2018 stattfindet,
weiterhin der folgenden Bedingung (siehe Abschnitt B.7. "Angebotsbedingung" des Ange-
botsprospekts): Keine Untersagung oder Verbot: Es wurde kein Urteil, kein Entscheid, keine Ver-
fugung und keine andere hoheitliche Massnahme von einem zustandigen Gericht oder einer
zustandigen staatlichen Behoérde erlassen, welche das Angebot oder dessen Vollzug voriiberge-
hend oder permanent verhindert, verbietet oder fur unzulassig erklart.

Unter Vorbehalt der Erflillung dieser Bedingung gemass Abschnitt B.7. "Angebotsbedingung" des
Angebotsprospekts hat die Anbieterin das Angebot als zustande gekommen erklart.

Nachfrist und Vollzug
In Ubereinstimmung mit Abschnitt B.6. "Nachfrist" des Angebotsprospekts beginnt die Nachfrist
von zehn (10) Borsentagen zur nachtraglichen Annahme des Angebots am 3. Mai 2018 und dau-

ert bis zum 17. Mai 2018, 16.00 Uhr MESZ.

Der Vollzug des Angebots findet voraussichtlich am 25. Mai 2018 statt.
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Annahme des Angebots

Deponenten:

Die Aktionare von Hugli, die ihre Hugli-Inhaberaktien in einem Bankdepot halten, werden gebe-
ten, gemass den Instruktionen ihrer Depotbank zu verfahren, falls sie das Angebot in der Nach-
frist annehmen mdochten.

Heimverwahrer:

Aktiondre von Hugli, welche ihre Hlgli-Inhaberaktien in verbriefter Form zu Hause oder in einem
Banksafe halten, sind gebeten, das Formular «Annahmeerklarung», welches kostenlos bei ihrer
Bank oder bei jeder schweizerischen Geschaftsstelle der UBS Switzerland AG bezogen werden
kann, bis spatestens am 17. Mai 2018, 16.00 Uhr MESZ (eintreffend), vollstandig ausgefullt und
unterzeichnet zusammen mit den entsprechenden Aktienzertifikaten, nicht entwertet, direkt bei
ihrer Bank oder bei einer schweizerischen Geschéaftsstelle der UBS Switzerland AG einzu-
reichen, falls sie das Angebot in der Nachfrist annehmen méchten.

Kraftloserklarung und Dekotierung

Wie im Angebotsprospekt ndher ausgefihrt, beabsichtigt die Anbieterin, die Higli Inhaberaktien
von der SIX Swiss Exchange dekotieren zu lassen, sofern sie Uber 75% der Stimmrechte an
Hugli kontrolliert. Sofern die rechtlichen Voraussetzungen hierfir erfillt sind, beabsichtigt die
Anbieterin sodann unter anderem, nach Vollzug die im Publikum verbliebenen Hugli Inhaberak-
tien kraftlos erklaren zu lassen oder Hugli mit einer ihrer Tochtergesellschaften in der Schweiz zu
fusionieren, wobei die verbleibenden Aktionare keine Anteile an der Ubernehmenden Gesell-
schaft, sondern eine Abfindung erhalten wirden (vgl. Abschnitte E.3. "Absichten von Bell betref-
fend Hugli" und K.6. "Kraftloserklarung und Dekotierung" des Angebotsprospekts").

Angebotsrestriktionen

Das Angebot untersteht den Angebotsrestriktionen gemass Angebotsprospekt. Der Ange-
botsprospekt kann in deutscher und franzésischer Sprache rasch und kostenlos angefordert wer-
den bei der UBS AG, Prospectus Library, Postfach, 8098 Zirich (E-Mail: swiss-
prospectus@ubs.com, Tel.: +41 (0)44 239 47 03, Fax: +41 (0)44 239 69 14). Der Angebotspros-
pekt sowie alle Ubrigen gesetzlichen Publikationen der Anbieterin im Zusammenhang mit dem

Angebot sind auch auf erhaltlich.

Hugli Valoren-Nr. ISIN Tickersymbol
Inhaberaktien nicht angedient (erste Handelslinie) 464.795 CHO0004647951 HUE
Inhaberaktien angedient (zweite Handelslinie) 40.172.896 CH0401728966 HUEE

Durchfiihrende Bank: UBS Switzerland AG

2. Mai 2018
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This document is not an offer to sell or a solicitation of offers to purchase or subscribe for shares. This document is not a
prospectus within the meaning of Article 652a of the Swiss Code of Obligations, nor is it a listing prospectus as defined in
the listing rules of the SIX Swiss Exchange AG or a prospectus under any other applicable laws. Copies of this document
may not be sent to jurisdictions, or distributed in or sent from jurisdictions, in which this is barred or prohibited by law. The
information contained herein shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, in any jurisdiction in
which such offer or solicitation would be unlawful prior to registration, exemption from registration or qualification under
the securities laws of any jurisdiction. A decision to invest in securities of Bell Food Group AG ("Bell Group") should be
based exclusively on the issue and listing prospectus published by Bell Food Group AG for such purpose.

This document is not for publication or distribution in the United States of America, Canada, Australia or Japan and it
does not constitute an offer or invitation to subscribe for or purchase any securities in such countries or in any other
jurisdiction. In particular, the document and the information contained herein should not be distributed or otherwise
transmitted into the United States of America or to U.S. persons (as defined in the U.S. Securities Act of 1933, as amend-
ed (the "Securities Act")) or to publications with a general circulation in the United States. This document does not consti-
tute an offer or invitation to subscribe for or to purchase any securities in the United States of America. The securities
referred to herein have not been and will not be registered under the Securities Act, or the laws of any state, and may not
be offered or sold in the United States of America absent registration under or an exemption from registration under
Securities Act. There will be no public offering of the securities in the United States of America.

The information contained herein does not constitute an offer of securities to the public in the United Kingdom. No pro-
spectus offering securities to the public will be published in the United King-dom. This document is only being distributed
to and is only directed at (i) persons who are outside the United Kingdom or (ii) to investment professionals falling within
article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (the "Order") or (iii) high
net worth entities, and other persons to whom it may lawfully be communicated, falling within article 49(2)(a) to (d) of the
Order (all such persons together being referred to as "relevant persons"). The securities are only available to, and any
invitation, offer or agreement to subscribe, purchase or otherwise acquire such securities will be engaged in only with,
relevant persons. Any person who is not a relevant person should not act or rely on this document or any of its contents.
Any offer of securities to the public that may be deemed to be made pursuant to this communication in any member state
of the European Economic Area (each an "EEA Member State") that has implemented Directive 2003/71/EC (together
with the 2010 PD Amending Directive 2010/73/EU, including any applicable implementing measures in any Member
State, the "Prospectus Directive") is only addressed to qualified investors in that Member State within the meaning of the
Prospectus Directive.

This publication may contain specific forward-looking statements, e.g. statements including terms like "believe", "as-
sume", "expect", "forecast", "project”, "may", "could", "might", "will" or similar expressions. Such forward-looking state-
ments are subject to known and unknown risks, uncertainties and other factors which may result in a substantial diver-
gence between the actual results, financial situation, development or performance of Bell Group and those explicitly or
implicitly presumed in these statements. Bell Group cautions readers that a number of factors could cause actual results
to differ materially from the plans, objectives, expectations, estimates and intentions expressed in such forward-looking
statements made by Bell Group or on Bell Group's behalf. These factors include, but are not limited to: (1) the ability to
successfully consummate the acquisition of Hugli Holding Aktiengesellschaft and realize expected synergies, and (2)
other risks and uncertainties inherent in the business of Bell Group and Hugli Holding Aktiengesellschaft. Against the
background of these uncertainties, readers should not rely on forward-looking statements. Bell Group assumes no re-
sponsibility to up-date forward-looking statements or to adapt them to future events or developments.



